BAB I

PENDANULUAN

1.1. Latar Belakang Masalah

Dalam scpulub tahun terakhic pasar modal dii Indonesia telah
berkembang  sangat  pesat. dimana perkembangaonya ditandar - dengan
melonjukava jumlah saham vang divunsabsikan dan semakin tngginva
volume perdagangan sahwm. Scinng perk-mbangan vang pesit tersebul,
kebutuhan ahan informast yang relevan dalam pengambitan keputusan
investast di pasar modal juga semakin meningkat

Informasi akuntansi yang berkualitas akun berinanfaat bagr pemakai
sebagan alat bantu pengambilan keputusan, Para investor di dalam menentukan
apakah mereka  akan inclakukan  transaksi di pasac mwodal  senanuasa
mendasarkan  keputusannva pacda berbagal imnformast yang  dimibikinyva
termasuk diantaranva iformasy akuntanse T aporan heuangan merupakan
salah satn sumber alormast vang cukup penting bag) amvestor dalam
melakukan aktivitas tvestasinya i pasar modal, karena taporan keuangan
mampu menunjukkan ailad kineta suatu perusahaan.

Hasil penelitian dit Amerika mengenai peogaruh Laporan keuangan
terhadap perubaban hargs saham batk yvang dipeloport oleh Ball & Brown
(1992) maupun oleh Beaver {1979) menyimpulkan bahwa ada pengaruh vang

signilTkan antara pengumuman laporan keuangan terhadap keuangan terhadap

perubahan harga sahim, teapl berbeda dengan pasar modal dii Indonesia



Khususnya Bursa Bleh Jakart, Thesal penelittan mengendi pengunmiman
faporan keuangan tabunan terbadap perubahan harea sabany mensimpulkan
bahwa tidak ada pengarub vang sigmibikan antary pengomuman laporan
keuangan fahunan terhadap perubahan harga sahame Penehtan de Tndonesia
int pernah didakukan olch Suad Husnan (1993) dan Exelyn (1997), Parawivatd
dkk tahun 2000, hasil temuan penelitan yaitu hubungan inlormast keuangin
signifikan dengan predikst pertumbuohan laba dan arus kas sclama periode satu

lhun, dan Penelitian vang diakukan Nur b Asyik tabun 19990 dengan

hastt temwan yaiwe terjadi pengaruh yang stendihan wrhadap taba bersih
dengan retarn sahan.

Laporan kewinpan merapakan informast yang dihampkan mampu
membern bantuan hepada poigeuna antus membuoat heputusan ¢hopon sany
bersitat Inanciall Tupuan laporan keuangan dikemukakan dengan jelas olen
Standar Akuntansi Kewangan vang disusun olch Ikatan Akuntan [ndonesia
sebagat berikut ¢ Tupuan laporan kevangan adalah menyediakan intormass
vang menvangkul posist keuangan suatu perusahaan vang bermantaatl bag
sejumibah besar pemakai dadam keputusan ckonomi™ { TAL 1994 5 ),

Laporan keuangan mitenm adadah laporan keuanzan vang diterbithan
dr antara dua laporan Reoangan tahanan, Laporan keuangan ssterim hares
dipandang  scbagar bagian vang mtegral darr penode tahunan, Laporan
keuwangan mtermm dapat disusun secara bulanat. trewalanan atau penods fan

vang kurang dare setabun dan meocakup selureh komponen laporan keuangan

sesual standar akuntanst keuangan,
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Yara pemakai laporan keuangan selalu menghudapi berbagar masalah
vang harus ditangani. Sctiap masafahe mempunyal tinghat ketidakpastian
tertentu, dan setiap alternatif tindakan memibkt tingkat resiko yang wrtentu
puld. Supava masalab yang timbul dapat diselesatkan dengan sebatk munghin,
para pemakai laporan heuangan harus mampe menckankan tiaghat
hetidakpastian dan restko serendah mungkine Untak mengurang:
ketdakpastian dan restko, para penahan Taperan heuangan membutahkan
mtormasi yang  berhubungan  dengan masalah yang  bersangkutan. Para
pemakai laporan keuangan tdak  dapat menghindar antuk mengambal
keputusan, meskipun keputusan ttu adalah keputusan untuk udak melakukan
apapun. Mereka harus mengambil undakan unluk mencapal sasaran mercka,
tanpa sasaran dan tanpa data yang jefas mengenan sasaran lersebut, keputusan
vang diambil akan si-sia. Keputusan yang bark akan mencakoup dug sasaran
secara bersamaan yaitu efisiensi dan efehulitas,

Keputusan mvestast di pasar modal memerlukan berbagai macain
mtormast termasuk didalamnya mlonmas Kinena perusahaan dan infonmiss
lainnyva vang bersilat ks, Informast vang berhobungan dengan hondisi
perusahaan umumaya ditunjukkan dolam laporan keuangan yang racrupakan
salah satu ukuran kinera perusahaan

Intormasi  dant laperan  keuangan  vang  lavim drgunakan  untuk
memprediksi harga ataw rerern saham bergpa laporan neraca dan laba rug
vang tercermin dalam mlormasi tnghat keuntungan vang disygtkan metalu

LIPS Beberapa buktn empins lamnva vang menghubunghan imlormast aporan




heuangan dengan harpa sabam, padicwmumny - dibuktihan melatur vasio-rasto
keuangan,

Faporan heoanean teesebut micrupakan ke Levangan perusahan
diduga berpengarub erhadap  hargy atau repen sabam dan dilakukan
perluasan erhadap anadisis pengaruh handungan informast kevangan techadap

Feforn spham

2ada dasarnya Laperan Kevangan merupakan salah sate sumber

nformasi penting yang digunakan oleh nvestor dalam menial kinerga
perusahaan, Jika laporan keuangun dapat menyvapihan informass yang relevan
dengan moded keputusan vime Jdigunakan oleh mvestor makae mvestor akan
menggunakan inlormast tersebul uituk membuat keputisan belt, pegang.
maupun jual saham. Salah satu intormasi ang banyak digunakan adalah
formast akuntansi terutama yung berasal dart luporan keuangan interin
Karena alasan tersebut skripsi int berjudul * Pengarubh Pengumuman
Laporan Keuangan Interim Terhadap Abnormat Return Saham di Bursa

Efek Jakarta .




1.2.

1.3,

Perumusan Masalah

Berdasarkan ulasan dalam latar belakang masalab  di atas, maka
permasalahan dalam peneliian ini dapat dirumuskan scbagai berikut
Apakah pengumuman laporan heuvangan mtenm berpengarah terbadap

abnormal refrrn saham du Bursa Llek Jakarta?

Batasan Masalah
Rerdasarkan youdul dart penclican iy maka pembahasan masalah
akan dibatast pada vanable-vanabe! vang berpengarah terhadap ahworind
return saham di Bursa ek Jakarta Pembatasan masalah dipertukan agar
ruang hngkup penclitan tudak meluas dan menympung  dart pokek
permasalahan yang telah direncanakan. Adapun pembataxan masalah dakun
penclitian in adalah®
a. Laporan Leuangan mwernn sang dimabsud adadab liporan kevangan
triwulanan (tidak  Jiawdic unaadity, tdak ermasok faporan keuangan
tahunan karena diangeap beda secara kuahitatl,
b, Penclitian i dilakukan pada periode 2002 sampai dengan 2004,
¢ Saham-saham yang diamatt adalah saham-saham yang berasal dan
perusahaan yang terdaltar di BEJ pada periode awal (kwartal 1) tahun
2002 sampai dengan kwartat 11 tahun 2004
d. Sahame-sabin (eesebut becsal dan perusahaan vang laporan keuangan
mtermmeya dipublihasthan G lacian Bisoes Indonesia dan di Bursa ek

Jakaria Kampus U
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¢ Penelitian s mieagabakan pencaruh vanyg ditunbualkar oteh perubaban
tingkat suku bunga, Krisis ckonomy keaangan dan potittk vang e

sepanjang tahun 2002-2004

I.4. Tujuan Penelitian
Tujuan dare penchtian ine adalah untuk mengup pengaruh
pengumuman laporan kevangan interim terhadap abnormal refurn saham di

Bursa Ivk Jakarta

I.5. Manfaat Penclitian
Setelalh togusin penehiticon dicapar miaka hasil penelitian ini oerguna bag;
para pemaka vang mehputi
1. Bawi kalanean akademisi, hastt penehitian va diharaphan dapat digunakan

sebagar bahan penelitian lebih mendalam atau meluas

20 Bagi kalangan praktisy, hasd penchuan ine dibarapkan dagat diganakan
sebagar bahan tambahan dalam pengambifan keputusan
3. Bagi para pelajar dan mahasiswa diharapkan penclitan ing dapat dijadikan

kapian pustaka wituk menambah wavasan dan pengetahuan wntang

saham,
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2.1. Penelitian Terdahulu

Study tentang pengumuman laporan keuangan pada awalava Jdilakukan
oleh Balt and Brown 1968 (dikutip dari jurnal Akuntansi 2003 oleh Abdul Hakim)
terhadap 261 saham perusahaan di New York Stock Exchange (NYSE) dengan
melihat pengarul perubuhan mformasi laba terhadap perilaku investor yang
diukur dengan tingkat abnormal return Perubahan taba diklasifikasikan atas
perubahan positif (berita baik) dan penurunan ltaba (berita buruk). Hesil penelitian
mennjukkan bahwa terdapat hubungan antara informasi perubahan keuntungan
dan aliran kas dengan abnormal return. Reaksi pasar lerhadap laporan keuangan
tahunan sangat scdikit sehingga dianggap tidak relovan sebagai informasi bar
bagi pasar.

Di Indonesia peneltivian mengenai dampak pengumusman laporan keuvangan
terhadap kegiatan perdagangan dan return sasham juga telah banvak dilakukan.
Diantaranya adalah penelitian yang dilakukan oleh Husnan, dkk (1996} yang
menguji dampak pengumuman laporan keuangan terhadap kegiatan perdacangan
saham dan vartabilitas tingkat keuntungan dengan menggunakan sampel sebanyak
50 saham dan terdapat 2 jenis laporan keuangan vang diamati yeitu laporan
keuangan bulan Desember 1993 vang telah diaudit dan laporan keuangan bulzn
Maret yang merupahan laporan keuanzun interim dan belum diaudic  Hasil

penelitian menunjrikkan babwa pada periode pengumuman laporan ketangan




kegiatan  perdagangan  maupuit sanabiittas tnghat keuntungan lebih anggl
dibandinghan dengan perede-penede GuTuar peaguamianian

Sadikin (2000 0 15y mefakukan penelitian erhiadap 38 saham perusahaan
pada periode tahun 1996-1997. Hasil penclitan mesunjukban babwa terdapat
pengaruh vang sigailikan antara pengumuman laparan keuangan terhadap retsrn
dan volume perdagangan saham. Sclain it juga ditemukan bukt babwa Bursa
Efek Jakarta berada pada pasar efisien dalam bentuk sctengah kuat pada tahun
1997

Penchtan yang difakukan oleh Parawiyan dkk tahun 2000, yang berjudul
pengaruh informast kevanuan  terhadap aboermal s rewen saham, dengan
menggunghan Laba, prutang, persediaan, braya operasional, dan NPM, scbagal
laktor informast keuangan hasth temaan penclitan vintu hubungan ilormas
keuangan signitikan deagan prediksn pertumbuhan faba dan arus Kas sclama
periode satu tahun,

Penclitian yang dilakukan Nur Fagrih Asyik twhun 1999 dengan judul
pengaralt informast kevangan terhadap abnormal  return sabam. dengan
menggunakan Laba dan arus kas sebogad faktor imformas keuunzan, dengan hastl
temuan vaits terjadi pengaruh yang signlikan werhadap laba bersih dengan return
salun.

Penchitian yang dilakukan oleh Abdul Lakum tahun 2003, dengan judul
pengaruh pengumuman fsoran Leuangan interim wechadap keuntungan abnormal
saham di Bursa Lifck lakarta, menggunakan LPS sebagay faktor informasi

keuanean, dengan hasil temuan vaitu laporan kevangan interim tidak berpengaruh




terhadap perubahan harga saham di Bursa Efek Jakarta selama tahna 1997 dan
[098

Return saham suatu pertisahaan atan kelosmpok indusiri tertentu sangat
dipengaruli oleh kondisi ckonomi. Di sisi lain kepekaan suaty industri terhadap
pasar berbeda-beda. mengindikasikan hahwa antara industn yang satu dengan
yang Lin memitiki resiko, profitubilitas, peluang berkembang, dan prospek masa
depan yang berbeda-beda. Machfoedz (1999 : 20) dalam penelitiannya tentang
pengaruh krisis moneter terhadap efisiensi perusahaan. Membagi perusahaan
manufakiur yang tercatat di Bursa Etek Jakarta (BE)) ke dalam 4 sektor industri
Ilasil temuannya membukiikan bahwa antara sektor industri yang satu dengan
lainnya terdapat perbedaan vang dischabkan karena adanya karakterisiik Ying
dimiliki oleh masing-masing sektor industri.

Menurut SAK, pengbasilan adalzh kenaikkan manfaat ekonomi selama
suatu periode akuntinsi dalamn bertuk pemasukan atau penambabac akiiva atau
penurunan kewajiban yang mengakibatkan kenaikkan Egnitas yang tidak berasal
dari Kontribusi penanaman modal. Sedangkan beban adalah penurunan manfaat
ekonomi selama suate periode akuntansi dalam bentuk arus keluar atau
berkurangnya aktiva atau terjadinya kewajiban yang mengakibatkan penurunan
ekuitas yang tidak menyangkut pembagian kepada penanam modal Dalam
penelitian ini pernyataan tersebut dianghat menjadi suatu hipotesis. dimana
kelompok perusahaan yang labanya meningkat (naik) maka cenderuny barga
sahamnya juga meningkat dan sebaliknyva. keloi.pok erusahaan yang labanys

menurun {turun) maka harga sahamnya akan cenderung menurun pula.




Riset pusar modal  hertmuan membuktiban apakah o
akuntansi mempunvai manfaat apabila digunakan olen pelaku pasar modat,
terutama oleh vestor, Riset sepecti ni banvak dilakukan oleh peneliti
untuk mencarn bukti cmpins bahwa informast akunians: memang digunakan
dalam  membuat kepatusan, Risct model kedua  yang  menggunakan
informasi skumansi adalah riset tnekah laku Riset seperti int biasa disebut
positrve accotmting. Dakam riset timghah laku penisct mencart baku empisis

tentang pengaruh Taporan keuangan padu aikap pembaca iporaa heuangan

2.2, Landasan Teori
2.2.1. Arti Penting Laporan Keuangan

[ aporan keuangan pada dasarnva adalal hasih dae proses akuntanst yung
dapat digunakan sebagai alat unwk berkomunikast antara data keuangan atau
aktivitag suatu perusahaan dengan pihak-pihak  ang berhepentingan dengan data
atau aklivitas perusahaan tersebut Mereka vang mempunvat kepentingan terhadap
perkembangan  suatu  perusabaan sangatlah perlo untuk mengetahut Kondisi
keuangan perusahaan tersebut dan kondist kevangan susta perusahaan akan dapn
diketahui dari laporan keuangan perusabaan vang bersangkutan, vang terdinn dari
Neraca, Laporan Perhitungan Laba-Ruyi, serta laporan-faporan keuangan Jainnva.
Mengadakan analisa terhadap pos-pos neraca akan dapat diketabut atau akan
diperoleh gambaran temtang posisi keuangannya. sedangkan analisa terhadap
laporan laba-rugi akan memberikan gambaran tentang hast) ata perkembangan

usaha perusahaan yang oersangkutan  Melalui laporan heuungan akan dapat
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dinilai kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewagiban-kewajibannya jangka
pendek,  struktur modal perusahaan,  distribust dan aktivanya, Leefektifan
penggunaan aktiva, hasil usaha dan pendapatan vang telab dicapar, beban-beban
tetap yang harus dibavar, seria ndarniin buky tap fembar saham perusabaan

vanyg bersangkutan

2.2.2. Informasi dan Laporan Keuangan

Farid dan Siswanio (1998 - 177, 179 - 182) menyatakan bahwa
manajemen adalah sckelompok orang vang bertanguungjawab wrhadap jalannyva
orpanisas perusahaan. Pada perusabaan yang berbentuk perseroan, manajemen
akan mempertanggungjavsabkan hasil operasinva pada pemegang saham. Hasil
operas) selama penode terentu amumnva dilaporkan dalam bentuk mformas
akuntansi.  Informasi  akuntanst o meliputi informast  lentang hehayaan,
penghasilan dun Lejadian-kejadian chonomi yang mempengaraln Kekayaan dan
penghasilan perusahaan.

laporan  keuangan merupakan  mlormast yang  diharapkan muampu
memberi bantuan kepada pongguna untuk membuat keputusan ekononyt yang
bersitat nansial. Tujuan laporan keuangan dikemukakan dengan jelas olch
Standar Akuntansi Kevangan vang disusun oleh Tkatan Akuntan Indonesia sepagal
berikut

Tupian daporan heuangan adadah menyediakan mlformasy vang
menvangkut posisi keuangan suatu perusahaan vang bermantaat bags

sejumlah besar pemakar dalam beputusan chononn 7 (IAL 1994 0 5)
SAK {1996 mms atahan bahwa
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“Dengan meningkatnya juriah perusahaan vang menjual surat berharga ds

pasar modal, luporan kevangan tsterimt memadt semakin diperlukan,

Pemakai laporan heuangan membutuhkan laporan keuangan perusahaan

secepal - mungkin untuk - membertkan - gambaran - tentang kepadian

perusahaan. Salah satu karakterstk kualitanl” informasi kesangan adalah
wpat waktu, informast harus disampaikan scedine mungkin uniuk  dapat
digunakan scbagar salah satu dasar pengambilan keputusan tersehut

AL SAK. PSAK NO 3, 1990)

Paporan keaangan yvang  disusun untub taguan tersebul memenuh
kebutuhan bersama sebagian besar pemakar. Namun demshian, faporan Lenangan
tidak menyediakan semua imformast vung mungkm dipetlukan pemakar datam
pengambilan keputusan chonomt kurena secara wmum mengeatbarkan pengacub
heuangan dan kojadian masa lafu, dan tdak diwapbkan menyediakan inlormasi
non keuangan.

Pada onalisis tewnikal, perubahan harga saham tepjadi karena adanya
keseimbangan penawaran dan permintaan dari mvestor. Sedanghan perubahian
harga saham sebapai akibat informast Taporan Keuangan (mterim) merupakan
suatu analisis fundamental sepertt vang diharapkan dalum Standar Akuntans
Neuangan Indonesia (SAK ) pada PSAR NO 301996 dan wyoan faporan heuangan
pada SAK (1996 - 4) di atas, Namun denvkian, kelemahan dan Taparan keaangan
interim adalah tidak di audit olch akuntan independen seperti pada laporan
Kevangan tahunan,

Memahami tujuan laporan keuangan, ada dua kata kuner yang dapat
dipaham!

e Pertama. laporan keuangan harus memberikan informast yang  wscofud

{bermantoat)

I




o Kedua, digunakan untuk membuat keputusan yang rasional

i)un dua kata kuner tersebut s dikemukakan babhwa laporan Keuangan
ahan bermantaat untuk digunakan dalam membuat keputusan tnvestast, khredit dan
sejenisnyva, apabila vang menggunakan faporan keuangan tevsebut rasional artinya
pembuatan keputusan miereha didasarkan pada informast dan bukan intuist,
Dengan demikian tujuan utama akuntanst adalah memberikan informasi kKeuangan
yang berguna bagt pembuat keputusan yang rasional,

Informasi mempunyai hubungan yang erat dergan penclittan pasar modal,
yaitu untuk membantu penctapan harga saham schingga tedjadi alokasi saham
vang optimal diantara investor dan membantu investor perorangan dalam
menghadapt harga tertentu sehingea dapat dipilih portotohio saham yvang optimal,
Definist informast meliputi pengertian sesudly vang penting, berasal darn daia
vang diofah dan dapat bermantaat bagi mvestor. Weston din Copeland 1986 )
mengatakan bahwa Laporan Keuangan disapikan dalam bentuk veraca dan
perhitungan Rugi Laba  perusahaan, yang berisi tentang prestas perusahaan di
masa lampau dan dapat memberi petuajuk guna penetapan kebiyakan di mas
mendatang,

Menurut Standar Akuntanst Kewangan (SAK) (1994 5) l.aporan
Keuangan merupakan bagian dan proses pelaporan keuangan. Laporan keuvangan
vang lengkap mehiputi neraca, laporan rugl laba faporan perubahan posisi
keuangan, catatan dan laporan lam serta mater: penjelasan vang erupakan
bagian integral dan laporan kevangan. Pemakat laporan kevangan twrdirs dars

investor seharany dan investor potenstal, karvawan, pembert pinjaman, pemasok




dan kreditor usaba lain, pelanggan. pemerintah dan lembaganya serta masyarakat
vang menggunakannya untuk memenohi - kebutuhan-kebutuhan vang berbeda
Investor membutuhkan informast ontek membantu dalam menentukan apakah
harus membel, menahan atpu menjual investasinva. Pemegang caham tertank
pada informasi vang memungsinkan untuk ment kemampuan perusahaun dalam
membayar desiden.

‘Fujuan pelaporan kevangan menurut FASD Lang tertuang dalam FSAC no
! sccara ringkas adalah @ pertama, menvediakan snformasy vang bermantaat bag
investor dan kreditor ( sekarang maupun potensial ) dan pengguna lamnya dalam
pembuatan keputusan kredit dan lainmva secara rasional. Kata ™ rasiona!
menunjukkan bahwa laporan kenangan menggunakan  pendekatan ceonomi
decision fircory (Scott, 1997). Teortim membert pemahaman yang butk mengeniu
bagaimana ovestor  membual - keputusan yang  rasional  dalam kondisi
ketidakpastian. tni berarti keputusan vang dibuat oteh pengguna didasarkan atas
Keputusan bisnis yang rasional bukan emosional yang memungkinkan keputuisan
vang dibuat miimal mencerminkun kemaimannya.

Tujuan kedua adalah memvediakan informase untuk membantu hepada
ivestor, kreditor dan pemakar latva dalam mengevaluasi jumlah, saat dan
Ketidakpastian penerimaan kas dv masa vang akan datang vang berasal dari
deviden atau bunga dan penenimaan dan penjualan, pencbusan atau pelunasan
sural berharga atau pinjaman, Karena aliran kas bagl investor maupun kreditor
berkaitan denean alitan kas perusahoan Pelaporan kevangan hierus menyajikan

inlormast vang dapat membantu mvestor, kredoor dan yvang lamnya dalam
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menges aluast jumlah, saat dan ketidakpastian aliran kas perusahaan hersangkutan
di masa vang akan datng Tujuan tersebut dimaksudkan untek membert
mengenai hasil dan resiho atas mvestasi yang akan dilakukan Hladonl
menunjukkan bahwa wpuan pelaporan keuangan juga memperombanehan Heory
of investment { Scott, 1997 ) Sccara umum {eort i membanie myvestor atau
investor yang potensial untuk memahami sifat dari resiko portoiolio investasi.

Tujuan ketiga dan pelaporan keuangan  adalah untuk menpyediakan
informas mengenar sumber-sumber cconomic entitas, klaim terhadap sumber
ekonomik ( kewajiban perusahaan untuk mentransier sumber ekonomik kepada
pihak fain yang berhak dan pembik ckuitas ) dan pengaruh transakst kejadian, dun
kondist vang mempengaruhi komposisi dan jumbsh sumber-sumber ckononik
perusahaan tersebut serta klam atas sumber-sumber ekononuk tersebut,

Karakteristth  ateo hwdoas vang menpadihan imtormast akuntansi
bermantaat  (useftd) periu dildenufikasi Agar snformast bermanfaal, maka
informast terscbut harus dapat dipahami ofeh penerima informasi. Oleh karena it
harus dndentiftkasi kualitas pemakai laporan keuangan. FASE menetapkan bahwa
pemakai laporan keuangan adalah mercka vang mempunyat pengeiahuan yang
layak,

Karakteristik kualitas informasi akan menjadi penyaring yang buik untuk
menentukan informasi mana vang scharusnya diungkapkan dan mana yang tidak.
Informast akuntansi tidak  dapat mengungkapkan  segala informast karena
informasi  merupakan  barang  ckonomik  (Mlconomic Grood)  Suwarjono

{ 1990 : 20 ), Informasi ahan dipertimbangkan masuk ke dalam pelaporan kalau
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manfialt  melebii kosmva, Coxt Aoucfie merupakan  batas  alas untuk
mempertimbangkan masukaya suatu informass dalam peiaporan.

D sisi fain, tdak semua infeimasi vang dipandang bermanfaat dapat
masuk  kedalam  kerangka  pelaporan. Tingkat  pengetahuan pemakal  juga
menentukan apakah mformash beesifae umm atay onel. Materniahin merupakan
batas bawal untuk menyaring mastkina informast vang dapat menjadi gangeuon.
Diamtara kedua knteria teysebut (eoss benetie dan pxnerialnyy masth perfu
ditetapkan hualitas untah diperimbanghan penyosunan standar dalam menctaphan
perfakuan  akuntansi., agar informasi mengadi bermantaat. Relevance  dan
reliahility adalah karakteristik vang harus dipenuhi agar informasi dapal masux
dalam sistem pelaporan, Jadi, karaktenstik informast vang ditentakan akan
mengarah pada penyusunan standar ataw pthak lan yang mengevaluas arti

pentingnyva suatu kejadian untuk dilaporkan.

2.2.3. Karakteristik Kualitatil Laporan keuangan
Karaktertstik koaltatl merupakan ¢irt khas yang membunt mfonmas
dalam laporan keuangan berguna bagi pemakai. Terdapat empat karakieristik
knalitatil pokok yaitu :
«) Dapat Dipahani
Kualitas mformasi yang ada dalam laporan keuangan adalah kemudahannya

untuk sceera dapat dipahami ofeh pemaka,




hy

&)

fefevan
Informasi memiliki kualitas relesan kalau dupar mempengaruht keputusan
ckonomi pemakai dengan membuante mereki mengevaluasi peristiva masa
laku, masa kint atau masa depan, menegaskan, atau mengkoreksi hasil evaluast
mercka di masa latu,
Relevanst informasi dipengaruhi oleh hakekat dan materialitasnya. Informasi
dipandang material Jika kefalaian untuk mencantumkan atau kesalahun dalam
mencatat informasi tersebut dapat mempengarubt keputusan ckonomi pemaxat
yang diambil atas dasar laporan keuangan.
Keandalan
fnformasi  memilke kuahtas  andal nka  bebas  darnr pengerhian yang
menvesatkan, kesalahan material, dan dipat dundatkan pemakanya sebaga
pemyajian yang wilus atau jujer Gardifid representation) dari yang scharusnya
disayikan atau vang sceara wajar diharapkan dapat disapikan.
® fenvapian Jujir
Avar dapat diandalkan, informast harus menggambarkan dengan juiir
transakst serta peristiwa fainnyva vang seharusnyva disapkan atau vang secara
wajar dapat diharapkan untak disgyikan,
= Substarist Mengongeidi Bontuk
Hka informast dimaksudkan untek menyajikan dengan jupur transakst serta
peristiwa fain yang scharusnya disajikan, maka peristiwa tersebut periu
dicatat dan disajikan sesuar dengan substanst dan realitas ckonomi dan

bukan hanya bentuk hukumnya,
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o Neiralifos
Inforinasi harus dincahkan pada kebutuhan umum pemakai, dan ndak
bereantung pada kebutuhan dan kemginan prhak tertentu

o Dortunhangan Sehat
Pertnmbangan schal mengandung unsur kehat-hatian pada saat melakukan
prakiraan dulam kondist ketdukpastian, schingga aktva aiau penghasian
tidak dinyatakan teatu tneey dao hesapiban atag beban ndads divatahan
terlalu rendah.

v Avlfongkapun
Agar dapat diandalkan informasi dalam laporan Keuangan harus iengkap
dalam batasan matenalitas dan brava.

i Daped Ihperboandiingian

Pomakar harus dapat memperbandimekan faporan keuangan perusahaan antar

periode untuk mengidentifikas kecenderungan (oend) posisi dan Kineifa

keuangan. Pemakai juga harus dapat memperbandingkan faperan keuangan

amar  perusahaan  ustek mengevatuasi posisi - Reuangan,  kinerja serta

perubahan posist keuangan sceara elatil,

2.2.4. Penyajian dan Tujuan Laporan Keaangan
Laporan heuangan dapat disaphan dalam 2 tpe yau:
|, Posisi keuangan pada suatu saal, laporan posisi keuangan pada suatu saat
adalah neraca vaity suaty daliar vang sistematlis vang menygjthan tiga

bagian pokok vitu aktiva, hutang, dan modal.




2 Perubahan posist heuangan untuk suaty periode. laporan perhitungan
laba-rugl untuk suatu periode tertentu menunjukkan pendapatan, biaya-
biava, laba-rugi baik dar operast maupun di luar operasi.

Twuan laporan heuangan e adalah menyvediakan informast yang
menyvangkut posisi keuangan, kinerja serta perubahan posist Keuangan suedu
perusahaan yang bermanfuat bagy scepumlah besur pemakar laporan heuangarn
dalam keputusan ckonome (84K, 1999 - 3}

Penyayian taporan keuangan olch suatu badan usaha dimaksudkan untuk
memberikan informasi kuandraiyy mengenai Kenangan perusahaan tersebut pada
periode tertentu. Laporan keuangan ini digunakan untuh Kepentingan manajemen,
pemilik  perusahaan,  pemerintali, atan prhak-prhak o Informast ying
menyangkul posisi keuangan, kmera, serta perubahan posist keuvangan suatu
perusghaan vang bermauntaat bugt scjumlah besar pemakar dalam pengambilan
keputusan ckonomi merupakan tujuan dari laporan keuangan. Namun demikian,
lidak semua pemakai dapat mengambil heputusan ckonomi dari tfapotan keuangan,
hal 1wy dikarcnakan laporan keuangan tidak diwapbkan aniuk menyediakan
informasi non keuangan. Pemakat dapat melihat laporan Keuangan untuk menila

atau mengambil keputusan ekonomi atas apa yang tetah dilakukan manajemen

2.2.5. Periode Laporan Kewangan
Periode akuntanst vang diwapibkan untuk pelaporan Keuangan adalah
tahun fiskal perusahaan. Akan tetani, laporan kevangan tahunan umumnva tidak

menvediakan informasi sang paling mutahhie bagi soveseor, yang biasanva tdak
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dapat menunggu hingga akhir tahun fishat antok membuat keputusan, Salah satu
karakioristik kuafuatyy informasi Keuangan adalah tepat waktu Informast harus
disampaikan sedini mungkin untik dopat digunakan sebagar satah satu dasar
pengambian keputusan chonom dan untek menghindan keterlansbatan dalam
pengambilan keputusan Pemakar aporan keuwangan membutvhwan luporan
kewvangan perusahaan secepat munghin untuk membertkan gambaran wentang
keglatan perusahaan

Untuk itu dengan menmghatnsa jumlah perusahasgn vang menyual surat
berharpa dis pasac modal, taporan keuangan menim menjadi semakin diperiukan,
Perusahaan raengeluarkan laperan interim untuk menyediakan informasi yang

lebah akurad.

2,2.5.1.  Jenis Laporan kceuangan di Bursa Efek Jakarta

Perusahaan vang tercatal atav werdaftar de hursa efel berart perusahaan ind
telah menjadi muhik pobhih, vang sahomnva domibiky oleh pubhk, Jdiharoskan untuk
menverahkan  laporan-laporan  rutin atau  laporan-laporan  Khusus  yang
menerangkan peristiwa-pernstiva penting vang tecadic Laporan i akan segera
discharkan kepada publik melalur pengumuman & bursa atau ipvestor dapat
meminta langsung di Bursa Efek Jakarta (BED ataw lewat hroker

Dy datam Bursa Flek Jakarta ada tpa macam  laporan keuangan
perusghaan vang meliputi porm kevangan tahuan, luporan heuangan tengah
tahunan dan laporan kevangan tnwulzn tkwartaban) Faporan keuangan tengah

tahunan dan laporan keuangan twiwulanan {kwartalan) tersebut dikenal dengan

o)




faporan keuangan mterm Laporan I\uuunkﬁm intenm adalah Banoran keuangan
vang diterbitkan diantara dua laporon henangan thunan

lLaporan keuangun tabunan adalah laporan kewangan vang mempunyal
periode akuntansi seluma satu tahun. Sctiap perusahaan yang gouig publik wanb
menerbitkan laporan keuangannva setiap ahun, Menurwl Peratiran Bursa ek
Jakarta No. 1 tentang Pencataran £k, Taporan keuangan tahenan diaudit olen
akuntan yang terdafiar di BAPEPAM dan diterbitkan sclambat-larabatnya 120
hart sejak tanggal berakhirnyva tahun buku perusahaan.

Laporan  keuangan tengah tabunan adaiab laporan keuangan  vang
mempunyai periode akuntanst selama cnam bulan, Mepurut Peraran No.
tentang [encaiatun Ifek, laporan keaangan tengah whinan diterbitkan selambat-
lambutinva 00 hari sctelah tengah tahun buku perusahaan berakhir jika tidak
disertai laporan akuntan, Jika disertai laporan akuntan dalam rangka penelaghan
terbatas, diterbitkan sclambat-lambamya 90 hart setelah tengah tahun buku
perusahaan berakhie, dan diterbitkan sclambat-fambatinya 120 hart setelah tengah
tahun buku perusahaan berakhir (tka disertan laporan akuntan yang memberikan
pendapat tentang hewagaran laporan keuangan.

Laporan keuangan triwulan adalah laporan keuangan yany mempunya
periode akuntansi selama tiga bulan Menurut Percinriny Voo [ emang Pencatuatan
Ifek, laporan keuangan triwulan diterbitkan selambat-lambatnva 60 han setelah

trowutan buku perusahaan berakhir,
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2.2.5.2. Detinisi Laporan Keuangan Ioterim
Laporan keuangan interim adaluh laporan keuangan yvang diterbitkan di
antara dua laporan kevangan tahunan, Laporan heuangan interem harus
dipandang sebagat basian vang eeral dars periode tahunan. Liaporan
kevargan mterim dapat disusun secaa bulanan, triwulanan atau periode fain

vang kurang dari setohun dun mencabup selursh komponen laporan Reuangan

sesual standar akuntanst Kevangan,

Menurut SAA Noo 3 ePer d dprd 20020 dinvatakan balwa
* Naluh satu karakternstih Kuadiavt mlurmast kevangan adalab tepat

waktu, Inlormasi harus disampaikan sedini mungkin untuk  dapat
digunakan schagai salah saw dasar pengambilan keputusan ckonomi

!
Jan untuk menghindart kelambatan pengambilan keputusan tersebut,
Dengan meningkatnya jumlah perusabaan yvang menjual suiat berharga
dipasar modal. laporan keuangan mtenm semahin diperlukan, Pemaka
laporan keuangan perusahaan seeepat munghin untuk memberikan
gambaran-gambarn teniing hegaatan perasahaun. =

Hal tersebut menegaskan bahwa Japoran kevangan interiny juga diperlulan

uniuk membantu investor dalam pengambilan keputusan investasinya.

2.2.5.3. Pandangan Sehubungan Dengan Laporan Keuangan laterim

Mua pandanpan schubungan dengan laporan kevangan interim adalah -

a) Pandangan vang mengangpap periode intenim sebagai dasar periode
akuntanst  dar mensimpulhan bahvwa hasid operast uap penode
ditentukan dengan cara vang sama sepertt pada perrode tahanan,

by Pandangan vang menganggap penode mierim sebagar bagian yang

inteeral dengan penode tabunan.




APR Opmionr Neoo 28 menvatahan bahwa “Setiap periode iaternim harus
dipandang terutama schigzai bagian iniegral dan peniode tahunan ™ Akan tetap,

Opinjon ini tetap menctapkan beberapa kelonggaran prakick mengenai hal ini.

2.2.5.4. Penyajian dan Pengungkapan Laporan Kevangan

f.aporan keuangan interim meliputi neraca, laporan laba tugi dan saldo
faba interim. laporan arus kas dan calatan atas faporan Keuangan. laporan
keuangan interim harus disapikan secara komparatil dengan penode yang sama
tahun scbelumnya Pechitungan laba ragr interim harus mencakup periode seiak
awal tahun buku sampar dengan pertode interim lerakhir yang dilaporkan {veor-
fo-date).

Laporan keuangan tnterim harus menggolingkan aktiva sebagar kelompok
fancar dan tidak lancar, dan kewajiban schagar kelompok jangka pendek dan
jangka panjang scsuai laporan keuangan tahunan Kalau suatu aktiva dan
Kewajiban dapat atau harus dircahsasikan dalam jangka waktu 12 bulan dart
neraca interim, maka aktva tersebut digolongkan sebagar akuva lancar, atau
kewajiban tersebut digolongkan sebagar kewapban jangha pendek, Kalau tdas
aktiva tersebut digolongkan sehagar aktva tidak lancar atau hewajrban tersebut
digolongkan scbagatl kewajiban jangka punjang.

Apabila perusahaan melaporkun ningkasan informast keuangan pada
tangeal laporan keuangan interim, data bertkut merupakan data minmmn yvang

harus dilaporkan

bt
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Pendapatan atau penjualan kotor, beban, estinast pajak penghasilan, pos
fuar biasa (termasuk pengaruh terhadap pajak penghasilaa vang lerkait)
pengaruh knmulatil perubahan akuntanst, perubahan akuntanst dan laba
bersih,

Data laba bersih per saham untuk setiap periode intenm vang disankan,
Pendapatan dan beban musiman.

Perubahan yang penting dalam taksiran pajak penghasian,

Pelepasan suatu segmes usaha. pos luar hasa, transaksi tidak biasa dan
tidak sering terfadr.

Kewajitban foatigon,

Perubahan akuntansi, dan

Perubahan vang material pada upsor Taporan arus kas.

Pengarah perubahan akuntanst terhadap hasil kevangan untuk penode

interim pada pertode mterim berikutnya harus diunghapkan.

| aporan keuangan interim terakhir, misalnya triwulan keempat tidak perlu

disusun karena pada dasarnya laporan keuangan tersebut dapat diganakan dengan
laporan keuangan tahunan. Dalam hal i taporan keuangan iterim riwulan
keempat hendak diterbithan, maka pencrbitannya dilakukan bersamaan dengan
penerbitan faporan keuangan tahunan DU samping it it dar laporan keuangan
interim triwulan keempat harus merupakan selisth dan laporan keuangan tahunan

dan laporan keuangan interin sebelumnya tahun yang bersangkutan,
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2.2.5.5. Peran Laporan Keuangan di Pusar Modal

Investor di pasar modal memerlukan informasi untuk  melakukan
pengambifan  keputusan investasinya. SAK menyatakan bahwa para investor
merupakan penanam modal yang berestko tinggr ke perusahaan, maka ketentuan
laporan keuangan vang memenuhi kebutuhan mereka juga akan mementht
sehagian besar kebutuhan pemakai fain (SAK, 1999 © 2), artinya karena nvestor
merupakan penanam modal vang menghadapt resiho inggl dibanding pihak lan
seperti kreditur, maka faporan keuangan hatus memenohy hebutuhi i estor din
juga memenuhi schagian besar kebutuhan pemakat lain (ddnrigaya, 20000 TON).

Akhiraya dapat distmpulhan bahwa investor merupakan pemakai utama
faporan keuangan yang diterbitkan oleh perusaliaan. Berarti juga bahwa profuss
akuntan publik menghendaki agar laporan keuangan yang mereka audit dapat
menjadi alal yang berguna untuk keputusan investasi di pasar imodad.

Selain berguna untuk imvestor, informasi akuntanst (dalam hal wn faporan
keuangan) juga berperan terhadap efisienst suatu pasar modai. Menuret froster,
salah satu hal yang berperan dalam cfisiensi suatu pasar modal adalah tersedianya
informast vang borkualitas 1 wsior, 1986 2 3020 Hvegn jugys menyatakan bahwa
salah satu upaya untuk meningkathan ofissensi intormasi dispasar modal adakah
melalui penyebaran informasi yang benar, lengkap dan berkualitas (Husnan, 1992
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2.2.6. Saham

saham  merupakian  osakibo o saw dasdeent yang paling  senng
diperjualbelikan di pasar modal Indonesi Sabem adalah sural bukii kepemithkan
perusahaan atau penyvertaan vang herbentuk perseroan terhatas (PTY (Smirisno,
Sup - 3725 Saham ind dikcluarkan oleh perusahuan atau yung sering disebut
CHHCH,

Wujud saham adalah sclembar hertas yang menerangkan bainwa pemilik
kertas tersebut adalah pemibik pervsahaan yang menerbitkan kertas tersebut. Pada
setiap sertilikat saham scbagai tanda kepemilikan terkandung nilai saham. Nila
tersebut dibedakan menjadi tiga, vaitu nila buku (hook valie), mlar poar (onrked
vafie), dan nilaliatrinsik (oo value). Nilal buku adalah nifal saham menurut
pembukuan emiten, sedangkan mlu pasar merupakan milar saham di pasar saham
dan nilai intewsth adalah ailat vang sebenarnva di pasar saham cfogianto, (U998
6H1).

Saham merupakan sckuritas yang memberikan penghasilan yang tidak
tetap bag pemiliknya, yaitu berupa deviden dan perubahan harga saham (Capaef
Gaing. DI dalain penelitian ini yang dimaksud dengan harga saham adalah harga

vang tercatat schiap han setelah penutupan (losoag Price).

2.2.7. Return
Retwrn adalah hasil vang diperofeh di suatu investast, vang dapat beruna
poturn roalivasy dan refirn chypehaase Reprn reafoasy (Wealized Retrn) adalah

retiern vang sudah terjadi, vang dihitung berdasarkan data fiestori: Retnn o




digunakan sebagai salah satu pengukur hinctja perusahaan dan Juga sehagal dasar
pengntuan reiurn ekspekiusi.

Pengukuran Redrn Realisasi int menggunghan rumus .
}J

}\' = —-—'r—-_-——r-—”' :

" N
o

Returny fhspekease (hxpecied Requery adatah retzrn yang belum terjadi das
diharapkan akan tecjudi olch pavessor dimasae vang akan datang, Persamaan
refaranya adalah sehagi berthat

L { f\’_\ ¢ /)J. I

b e

2.2.8. Abnormal Return,

Abnormal Reann (return tidah normal) digunakan untuk mergupi efisiensi
pasar. Pasar dikatakan tidak clisicn apabila satu atau beberapa pelaku pasar dapat
mentkmati abnormal return dalam jangka waktu vang cukup lama (fegiyanio,
2000, hal 413

Abnornal Repern mungkin terjudi disekitar pengumuman suatu peristing
Abnormad return merupahan helebihan dart reqrn vang sesungguhnye terjadi
terbadap recirn normal, Artiva aboornnd rerime adalah sehsth antara return
recfisast dengan rotarin ckspekiasy,

Persamaannya adalai sebagai benikut

AR, =8 - F(R)

i

Perhitungan e chapoktasy dengan menggunakan Afarket Model
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2,2.8.1. Model Perhitungan Abnormal Return
Abnormal Renris didefinisikan sebagai selisih antara tingkat Keuntungan
sehenarnya (ol Retwrny dengan tingkar keuntungan  yang  diharapkan

{(Lapecied Remrr). Model vang sciing dipakal untuk menghitung  tingkat

keuntungan yang diharapkan ada berbagai macam, beberapa diantaranya adalah

market model (Single Indexs Market Model), mean-adjnsted model, warkei-
adjusted models sedangkan bentuk dari markes moded, mean-adiusied modef, dan
markel adjusted modely adalah sebagai berikut:

a. Muarher model ini berdasarkan pemikiran bahwa tingkat keuntusaigan yang
diperolel dari suatu sahaw dipengaruhi oleh tingkat Keuntungan selurith
kesempatan investasi. Tinghul  keuntungan  yang  sebenarnva  ferjadi
dibandingkan deogan tingkat keuntungan yang diharapkan vang ditaksir
dengan market model tersebut. Timgkat keuntungan diharapkan dibitung
dengan meregresibun Retnrn Sabiam (100) dengan Refurn Pasar (Re.), sehingga
diperoleh model sebagat berikut -

Rit = ¢ + Ji,Rm + ei
Abnormal return it diperoleb dari perbedaan tingkat keuntungan sebenarnya
dengan tingkat keuntungan yang diarapkan investor. 4bnormal Return positif
artinya tingkat keuntungan yang scbenarnya terjadi lebih besar dari tingkat
keuntungan vang dihatapkan  Abnormal Retwrn negatif artinya  tingkal
keuntungan yang sebenarnya terjadi lebih kecil dari tingkal keuntungan yang
dibarapkan. Aénormal retirn saham | pada hari ke-t (AR pada model ini

diruinuskan sebagai berikut




AR = Ry - {i + ﬂIRm)
b. Mean-adjusted model, merupakan model rata-rata tingkat keuntungan sahar
yang diharapkan, yaitu dengan menggunakan return pasar rata-rata.
¢. Pada market-adjusted remrn, tingkat keuntunzan saham vang dibarapkan
adaiah untuk setiap saham, vaitu dengan meaggunakan refurs pasar, karera
portofolio sekuritas pasar merupakan kombinasi linier semua sekuritas vang
ada di pasar modal tersebut sehingea R ¥ = Ry, Abnormad Reien Giramuskan

dengan ARy = Ri- Ry

2.2.8.2. Pengaxuh laba terbadap abnormal return saham
Larning  pershare  merupakan laba  persatuan  sahani  yang
menunjukkan elektifitas dan efisiensi perusahaan dalam menghesilkan
tingkal keuntungan saham  Apabila EPS semakin meningkat maka
kinerja persahaan semakin membatk dan berdampak pada peningkatan
harga saham. Dengan meningkatnya harga saham perusahaas, maka
returtt saham di pasar modal juga semckin memngkat. Dengan demikian

caraing preshare mempunyan pengaruh positd terhadap return sahag

2.2.9. Pengaruh Laporan Keuangan Interim Terhadxp Abnormal Return
Saham.

Pengarul laporan keuangan interim secara ridak langsung akan

berpengaruh terhadap keuntungan vang tidak wajar diterima oleh invesior,

hal 1ni dikarenakan laporan Kewangan interim  merupaken  laporan



-

L

keuangan yang bukan laporan keuangan tahunan yang artinya jangka
waktu  pengeluaran  laporan heuangan interim  ini  lebih  cepat
dapatdisampaikan kepada investor daripada laporan Kevangan tahunan.
Dengan adanya liporan keuungan interim ini dapat membantu jonvestor
dalam mengambil keputusan secara cepat apakah harus beli. pegang alau
jual saham, karena dari laporan kevangan inilah investor dapat menilai
kinerja perusahaan. Dengan adanya laporan keuan gan interim vang akurat
dan tepat maka investor dapat melakukan investasinya dengan menilzi
kinerja Jari emiten yang akan dijadikan lahan investasinya. Apabila
sebuah emiten telat mengeluwkan laporan keuangannya maka invesior
akan beralih pada emiten lain. vang menyebabhan menuruonya harga
saham einiten tersebut, deagan menurunnya harga saham emiren tersebut
membuat akumulasi pendapatan sabam ataupun lava akan mengalami
penurunan juga. Penuruanan laba ini akan mempengaruhi keuntungan
yang tidak wajar diterima oleh investor. Akibat dari hal ini cmiten yang
melakukan keterlambatan dan ketidak-akuratan laporan keuangan vang
diketuarkan akan mengalami kerugian, dan hal ini berdampak negatif

terhadap kinerja perusahaan.

2.2.10. lipotesa
Sebelum memutuskan suatu keputusan investast, pemodal membutuhkan
Informiasi vang relevan sebagai bahan pertimbangan mereka. Salah satu informasi

vang perlu unuk diperimbanakan oleh pemodal adalah informasi tentang laporan



-

keuangan Kkarena dengan memperumbangkan mformast ami,  pemodal  dapat
mengetahui bagaimana prospek dact emiten di masa diting, sehingga diharapkan
dengan  adanya mformast o akan mempengaruht harga  saham. Dengan
terbentuknya harga saham tersebut maka ada kemungkinan terjadinya abnormal
return.
Hipotesa vang dapat dirumuoskan adalah sebagat bertkut:
Pengumuman Laporan Keuwangan Livterime berpengaruh terhedap abnormal

return saham di Bursa Ciek Jakarta



