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ABSTRAKSI

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui faktor-faktor yang mempengaruhi
perubahan dividen pada perusahaan-perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek
Jakarta. Perusahaan yang dijadikan obyek penelitian adalah semua perusahaan
yang terdaftar di Bursa Efek Jakarta sedangkan sampel yang digunakan adalah
perusahaan yang aktif membagikan dividen selama 3 tahun (2000-2002) yang
berjumlah 50 perusahaan dengan periode pengamatan tahun 2002.

Analisis yang digunakan dalam penelitinan adalah regresi liniar berganda
dengan menggunakan bantuan program SPSS for Windows Versi 10.0 yang
meliputi uji F-hitung, uji t-hitung, koefisien determinasi dan koefisien Beta.
Variabel yang mempengaruhi perubahan dividen yang digunakan adalah EPS,
DPSI_LFPSI- 1 EG R|_ Lidan DER,

Berdasarkan hasil analisis data diperoleh hasil dan model persamaan regresi
tinear berganda sebagai berikut :

ADPS, = 8,404 -0,008588 DPS, +0,671 EGR, -0,004842 Li, -0,01337 DER,

t (0,324) (-0,527) (4,311) (-0,110) (-0,112)

Sigt  (0,747) (0,601) (0,000} (0,913) (0,911)

F-hitung =5939  Sig F=0,001 R>=0,346

Model regresi telah diuji dengan uji asumsi dasar klasik meliputi wji
Multikolinearitas, heterokedastisitas dan autokorelasi agar lebih mampu
menjelaskan pengaruh variabel independen terhadap variabel dependen. Dalam uji
asumsi dasar klasik variabel EPS, dan EPS,.; dikelvarkan dalam model karena
melanggar asumsi dasar tersebut.

Berdasarkan uji F-hitung diperoleh F-hitung 5939  dengan tingkat
signifikansi sebesar 0,001 dimana lebih kecil dari tingkat signifikansi yang
ditetapkan 0,05 (5%) artinya bahwa variabel DPS,.,, EGR, Li, dan DER, scbagai
variabel independen secara bersama-sama mempengarubi  variabel perubahan
dividen sebagai variabel dependen. Nilai koefisien determinasi (R?) sebesar 0,346
artinya bahwa 34,6% variasi variabel perubahan dividen mampu dijelaskan oleh
variabel DPS,.,, EGR,, Li; dan DER; dan sisanya sebesar 65,4% dijelaskan oleh
variabel lain diluar model yang diajukan.

Berdasarkan Uji thitung hanya variabel EGR, yang signifikan dalam
menentukan variabelitas perubahan dividen karena memiliki tingkat signifikansi
sebesar 0,000 yang lebih kecil dari tingkat signifikansi yang ditetapkan 0,05 (5%)
dan mempunyai pengaruh positif terhadap perubahan dividen,

Menurut model penlaku dividen yang dikemukakan Fama-Babiak dengan
menghilangkan konstantanya maka diperoleh koefisien regresi yang telah di
standarisasi (koefisien Beta) dengan persamaan regresi sebagai berikut :

Y =-0,066X, +0,571X, -0,016X, - 0,015X

Berdasarkan wji koefisien Beta maka variabel EGR, (EPS Growth)
mempunyai pengaruh paling dominan dalam mempengaruhi perubahan dividen
karena mempunyai nilai koefisien Beta terbesar yaitu sebesar 0,571 daripada nilai
koefisien Beta variabel yang lain.
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