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ANALISIS VALUE AT RISK MENGGUNAKAN METODE SIMULASI 

MONTE CARLO DAN HISTORIS PADA SAHAM TUNGGAL 

SUB SEKTOR ROKOK 

 

Tri Wahyuni 

Program Statistika Fakultas MIPA 

Universitas Islam Indonesia 

INTISARI 

 

Value at Risk (VaR) adalah suatu alat ukur statistik risiko yang mengukur 

kerugian maksimum dari sebuah investasi pada tingkat konfidensi (confidence 

interval) tertentu dan periode waktu (time period) tertentu dalam kondisi pasar 

normal. Perhitungan Value at Risk (VaR) perlu dilakukan sebagai bahan 

masukan dan pertimbangan bagi investor dalam memahami risiko apabila 

berinvestasi saham seperti pengukuran potensi kerugian dan  alokasi penempatan 

modal. Melalui penelitian ini akan dilakukan pengukuran VaR untuk mengetahui 

risiko saham tunggal perusahaan sub sektor rokok dengan menggunakan data 

historis dan dianalisis dengan menggunakan metode Simulasi Monte Carlo dan 

Historis. Hasil penelitian menunjukan nilai VaR saham PT. Gudang Garam Tbk 

menggunakan Simulasi Monte Carlo pada tahun 2017 sampai 2018 sebesar 

3,443%, sedangkan nilai VaR dengan Simulasi Historis pada tahun 2017 sampai 

2018 sebesar 3,4408536%, tahun 2014 sampai 2015 sebesar 3,3026247%  dan 

tahun 2009 sebesar 4,6041443%. Simulasi Monte Carlo memberikan hasil yang 

lebih besar dibandingkan Simulasi Historis, karena simulasi Monte Carlo 

melakukan iterasi yang berulang ulang dengan mengikutsertakan pembangkitan 

bilangan acak dan banyak mensintesiskan data sehingga sampel data menjadi 

lebih banyak yang membuat perhitungan semakin besar. 
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ANALYSIS OF VALUE AT RISK USING MONTE CARLO AND 

HISTORICAL SIMULATION METHODS ON SINGLE STOCK OF 

CIGARETTE SUBSECTORS 

 

Tri Wahyuni 

Department of Statistics 

Universitas Islam Indonesia 

 

ABSTRACT 

Value at Risk (VaR) is a risk statistical measurement tool that measures the 

maximum loss of an investment at a certain confidence interval and a certain time 

period in normal market conditions. Value at Risk (VaR) calculations need to be 

done as input and consideration for investors in understanding the risks when 

investing in shares such as measuring potential losses and allocating capital 

placement. Through this research VaR measurement will be carried out to 

determine the single share risk of the cigarette sub-sector companies using 

historical data and analyzed using Monte Carlo and Historical Simulation 

methods. The results of the research show that the VaR value of PT. Gudang 

Garam Tbk uses Monte Carlo Simulation in 2017 to 2018 amounting to 3.443%, 

while VaR value with Historical Simulation in 2017 to 2018 is 3.4408536%, in 

2014 to 2015 amounted to 3.3026247% and in 2009 amounted to 4,6041443% . 

Monte Carlo simulations provide greater results than historical simulations, 

because Monte Carlo simulations do repeated iterations by including generating 

random numbers and synthesizing lots of data so that the sample data becomes 

more numerous which makes the calculation even greater. 
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