ABTRAKSH

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui abnormal return saham sebelum
dan sesudah perusahaan melakukan stock split a{au pemecahan saham dan
‘ﬂengetahui bagaiﬂ"“xa mmplikasinya terhadap reaksi pasar yang terjadi setelah

Penentiau dil akuxax Lerhadap seturuh pc usahaan yang histing di Bursa
Efek Jakarta (BEJ) yang hanva melakukan kebijakan siock splir dan tidak
‘Tit:ldkuixan kebijdkdx fain i warmﬁi ngh: is ssue, deviden saham dan
data cmiten
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diperoleh data sebanyak . haan sebagai sampel penehtian Ta}mn 2000
sampel vang digunakan 14 perusahaan, tahun 2001 sebanyak 10
perusahaan, tahun 2002 8 perusahaan dan tahun 2003 sebanyak 7
perusahaan.
Hipotesis vang akan diuji adalah
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» Ho . Tidak ada perbedaan yang
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sebelum dan sesudah s#¢ 70’(
Dengan menggunakan uji statis
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sebagai berikut :
# Tahun 2600, t hitung sebesar —0.804 dengan taral signifikansinya schesar
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untuk se hun penclitian k O ’)bﬁ maka db”igdﬂ dermikian Ho
dan Ha ak bahwa = tidak ad perbedaan yang signi a
return sebelum dan sesudah pengumuman stock splir

terlalu bereaksi secara beriebihan terhadap pengumuman
dilakukan oleh perusahaan
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