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ABSTRAKSI

Penelitian dilakukan terhadap 20 saham perusahaan yang paling aktif
berdasarkan frekuensi transaksinya yang terdaftar di Bursa Efek Jakarta selama
periode 12 Oktober sampai dengan 01 Desember 2004. Pada dasarnya penelitian
ini bertujuan untuk membuktikan teori keynes yang mengatakan High Risk High
return. Dengan mempergunakan moment pelantikan menteri kabinet SBY-Kalla
(kabinet Indonesia Bersatu) peneliti ingin mengetahui apakah teori ini berlaku
pada event ini, apakah ada hubungan antara risiko dan tingkat keuntungan serta
apakah ada perubahan baik risiko maupun refurn sebelum dan setelah event.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa semakin tinggi risiko akan diikuti
return yang semakin tinggi pula. Berarti teori Keynes berlaku pada event ini.
Hasil penelitian menunjukkan bahwa risiko dan tingkat keuntungan memiliki
hubungan kuat. Hubungan risiko dan tingkat keuntungan sebelum event
menunjukkan hubungan yang nyaris negatif sempurna (hubungan yang
berlawanan arah), sedangkan hubungan risiko dan tingkat keuntungan setelah
event menunjukkan hubungan yang nyaris positif sempurna (searah). Hasil lain
menunjukkan bahwa tingkat risiko sebelum dan setelah event tidak berubah secara
signifikan, sedangkan tingkat keuntungan sebelum dan setelah evenr mengalam
perubahan yang cukup signifikan.
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