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MOTTO

Sungguh pelindungku adalah Allah yang menurunkan Kitab Al Quran. Dialah
yang mefindung/ orang-orang yang sholeh.
(QS Al A’raaf : 196)

Berdoalah: "Ya Tuhanku, masukaniah aku kedalam setisp tugas kehidupar
beserta ridho_Mu, Keluarkaniah aku dard setigp tugas kehidupan beserta
ridho_Mu, Berikanlah kepadaku dari sisi Mu kekuatan yang menolong.”

(QS Al Israa’ : 80)

Setiap anak Adam banyak bersalah, dan sebaik-baik manusia yang bersalah
adalali yang mau mengakul dan memperbarkinya.
(Hadist)

Dan tidsk ade kebaikan dalarm keindahan badan dan kesempurnaan, jika
Keindahan badan tidak difmbangi derigan akal.
{Syaikh Muhammad Al —Ghozali)

The brave man is not only the man who can fight his enemiies, but also can

fght fiis own desires.
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ABSTRAKSI

Tujuan studi ini adalah untuk menguji kandungan informasi dividen (reaksi
pasar terhadap pengumuman perubahan pembayaran dividen) dan untuk menguji
variabel Karaktertstik spesifik perusahaan yang mempengaruhi reaksi tersebut. Riset
ini menggunakan metodologi studi peristiwa (event study) untuk menganalisis reaksi
pasar dan regresi berganda untuk menguji pengaruh variabel karakteristik spesifik
perusahaan.

Sebanyak 68 perusahaan yang tercatat di Bursa Efek Jakarta diambil sebagai
sampel dengan menggunakan metode purposive sampling. Sampel terdiri dari 34
perusahaan yang membayar dividen yang meningkat dan 34 perusahaan yang
membayar dividen yang menurun.

Metode statistik yang digunakan untuk menguji hipotesis adalah uji-t. model
ekspektasi return yang digunakan adalah market model dengan beta dikorekst.

Hasil empiris menunjukkan bahwa dividen membawa informasi ke pasar
artinya investor di Bursa Efek Jakarta menggunakan informasi pengumuman

perubahan dividen yang dibayarkan untuk pengambilan keputusan.

Kata-kata kunci : kandungan informasi, studi peristiwa, model pasar dengan beta

dikoreksi, abnormal rerurn, variabel spesifik perusahaan.
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ABSTRACT

The purpose of this research is 1o test dividend informational content toward
market reaction, and to test the variables of corporate specific characteristic that
influence market reaction. This research used event study method to analyse market
reaction and regression analysis to test the influence of the variables of corporate
spesific characteristics,

As many 68 companies listed in the Jakarta Stock Exchange are taken to be
samples by using purposive sampling method. Of the sample, of 34 compantes are
one that pays increasing dividend payment and of 34 companies that pays decreasing
dividend payment.

Statistical model used to test the hypothesis s t-test, and return expectation
model used in study is market model with corrected beta.

The empirical result indicate that dividend convey information to the market.
This means that investor in the Jakarta Stock Exchange used information of the

announcement of the change of dividend payment to executive decision making.

Keyword : information content, evert study, market model whir corrected beta,

abrnormal return, variables of corporate specific characteristics.
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