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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui kemampuan rasio keuangan
yang meiiputi Financial Leverage (Finieev), Current Ratio (Curntratj tiesaran
Peiusahaan (Size), dan Penawaran (Procd) dalam mempengaruhi Return awal
dan Return 5 hari setelah IPO. ,Penelitian dilakukan selama periode 1997-2003. ^^f^g^
adalah perusahaan-perusahaan yang melakukan IPO tahun 997-2003 di Bur a
Efek Jakarta. Jumlah sampel yang digunakan sebanyak 72 perusahaan untuk
vredksi return awal dan return 5hari setelah IPO. Mat analistsyang digunakan^p^emL ini adalah analisis regresi berganda. Analisis data dtlakukan
,lt,v,<mn hantiian program Microsoft Excel.
~~"° Hasil dari pengujian menunjukkan bahwa secara parsial hanya varmbel
Besaran Perusahaan (Size) saja yang signifikan mampu memprediksi perubahan
lot, liu tahun ke depan pada iingkat signifikansi 5% (0.05). Pension secara
ZnZ menunjukkan Finieev, Curntrat, Procd, dan Size secara bersama-sama
mampu memprediksi perubahan laba satu tahun ke depan.

Keywords.Return awal, Return 5hari setelah IPO, Financial Leverage, Current
Ratio, dan Besaran Perusahaan.



mnvariabel penelitian, teknik analisis data, metode analisis, penguj

asumsi kalsik dan pengujian hipotesa.

BAB IV Analisis Dan Pembahasan

Pada bab dijelaskan mengenai data, hasil analisis data, hasil pengujian

asumsi klasik dan hasil pengujian analisis.

BAB V Penutup

Pada bab ini mancangkup kesimpulan dan saran-saran dari hasil

pembahasan penelitian.



3.4.2.2.Uji Multikolinearitas

Uji multikolinearitas dilakukan untuk mengetahui ada tidaknya hubungan

(korelasi) yang kuat antar variabel independen dalam persamaan regresi. Adanya

multikolinearitas berarti bahwa dua atau lebih variabel bebas (independen) saling

berkaitan dengan kuat atau saling berkorelasi secara signifikan. Model regresi yang

bagus adalah regresi yang bebas dari adanya multikolinearitas antar variabel

independen. Penelitian yang mengandung multikolinieritas akan berpengaruh

terhadap hasil penelitian.

Untuk mengetahui ada tidaknya multikolinearitas, Microsoft Excel

menyediakan fasilitas correlation dalam data analisisnya. Uji multikolinearitas

dilakukan dengan melihat besarnya korelasi antar variabel independen yang

ditunjukkan dalam matriks korelasi.

3.4.3. Pengujian Hipotesis

Untuk mengetahui kemampuan Financial Leverage (Finieev), Proceed

(Procd), Current Ratio (Curntrat) dan Besaran Perusahaan (Size) dalam

memprediksi Initial return dan return 5 hari setelah IPO, maka pengujian hipotesis

dalam penelitian ini dilakukan dengan menggunakan analisis regresi berganda

dengan tingkat signifikansi yang digunakan yaitu sebesar 5% (0.05).
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yang akan dihadapi oleh calon investor mengenai masa depan perusahaan emiten
dapat diperkecil apabila informasi yang diperoleh banyak.

Kesimpulan di atas tidak sesuai dengan penelitian yang dilakukan oleh
Misnen Ardiansyah (2003) yang menyatakan antara besaran perusahaan dan return
tidak mempunyai pengaruh. Tidak sesuainya hasil penelitian dengan pendapat
Misnen Ardiansyah (2003) dikarenakan perbedaan waktu pengambilan sampel.
Dalam hal ini bisa dipengaruhi oleh kondisi perekonomian.
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