DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ... i
HALAMAN PENGESAHAN ... ii
BERITA ACARAUJIANTESIS ... iv
PERNYATAAN BEBAS PLAGIARISME ... v
HALAMAN MOTTO ..ot vi
HALAMAN PERSEMBAHAN ......oooi e vii
KATA PENGANTAR ... viii
DAFTAR ISH .. Xi
DAFTAR GAMBAR ... .o Xiv
ABSTRAK L. XV
BAB | PENDAHULUAN ... ...t 1
1.1 Latar BelaKang........cccovoieiieiicc et 1
1.2 RUMUSAN Masalah...........ccoeiiiiiiii e 7
1.3 TUJUaN PeNEIItIAN .....cc.eoveiieie et 8
1.4 Manfaat Penelitian ... 9
1.5 Sistematika PENUIISAN ..ot 10
BAB 11 KAJIAN PUSTAKA ... e 12
2.1 KAJIAN TEORI ..o 12
2.1.1 Investasi dalam ISIam ... 12
2.1.2 Pasar Modal Syariah...........cccccooviiiiiiiiiii e 13
2.1.3 Saham SYarian.........cccooieiiiii e 15

Xi



2.1.4 INdEKS SANAM .coeeiiiee et 15

2.1.5 Pengertian ISSI........c.cooviiiiiiiiicc st 16
2.1.6 TingKat SUKU BUNQA.........cceiieiiiieie e 18
2.1.7 NI TUKAE ...t 19
2.1.8 Harga Minyak Mentah ............cccooiveiiiiiieece e 20
2.1.9 Dow Jones Islamic Market INAeX..........ccccoviriiiiininciiiicesens 21

2.2 HUBUNGAN ANTAR VARIABEL ......oooiieee 23
2.2.1 Hubungan Tingkat Suku Bungan dengan ISSI ............ccccccoevveieennee 23
2.2.2 Hubungan Nilai Tukar dengan ISSI..........cccoeiiiiiiiii i 24
2.2.3 Hubungan Harga Minyak Mentah dengan ISSI ............ccccceoeieennens 26
2.2.4 Hubungan DJIMI dengan ISSI..........ccccoviiiiiieiieiese e 27

2.3 PENELITIAN TERDAHULU .....oooiiiii e 29
2.4 KERANGKA PEMIKIRAN......ooiiiieiie e 35
2.5 HIPOTESIS ... 35
BAB 1l METODE PENELITIAN ...ooooiiiee e 37
3.1 Jenis dan Cara Pengumpulan Data ............cccccoveiievieiieiieseece e 37
3.2 Variabel dan Definisi Variabel ... 37
3.2.1 Variabel DepeNnden .........cccoveieiieiie e 37
3.2.2 Variabel Independen ...........cccoeeveiiiiiiie s 38

3.3 Metode ANAlISIS DALa ........coveiiieiiiieiseee e 40
3.3.1 UJi SASIONEIITAS ...veevveeiie et 40
3.3.2 UJi KOINTEQIaST ..cvveeviiciie ettt 42
3.3.3 Error Correction Model (ECM)......cooiveiiiiiiiiieceece e 42

xii



3.3.4 Error Correction Term (ECT) ..cvevveiiceiiiecece e 45

3.3.5 Uji ASUMST KIASIK .....cvveieiiieiicie e 45
3.3.5.1 Uji AULOKOIEIASI ....ccveevveiiiieieee e 46

3.3.5.2 Uji HeteroskedastiSitas..........covevviieeieeresieseesie e e 47

3.3.6 UjJi NOMMAlITaS .......ccvveiieieciiecie e 47
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN ......oooiiiiee e 49
4.1 Deskripsi Data Penelitian ............cccoveiiiiiiiiiecc e 49
4.2 Analisis Model ECM ... 53
4.2.1 Uji Stasioneritas Data............cccevveiieiieieiieeie e 54
4.2.2 UjJi KOINEEGIAST ..evveveeiicie ettt 55
4.2.3 Analisis Jangka Pendek...........ccccooveiiiiiiieii e 57

4.2.4 Analisis Jangka Panjang..........ccccoevevveiiiieeie e 60

4.2.5 Uji ASUMST KIGSIK .....cvveiiiiieiicic e 63
4.2.6 UjJi NOMMAlItaS .......ccceeivieieiiciecic e 64
4.2.7 Interpretasi Analisis EKONOMI..........cccoevieiiiiiiiciecc e 65
BAB V KESIMPULAN DAN IMPLIKASI ... 68
5.1 KESIMPUIAN ....coviiiiice e e 68
IV 110101 1136 ] TSSOSO 71
DAFTAR PUSTAKA ettt 73
LAMPIRAN ...ttt bttt 77

Xiii



DAFTAR GAMBAR

Tabel 1.1 Data Pertumbuhan Saham Syariah............cccooeiiiiiiiiccce 2
Grafik 1.1 Pergerakan Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) .........cccccevveiiiiinennnnn 4
Gambar 2.1. Kerangka PiKir ............cooiiiiiiiii s 35
Tabel 3.1 SUMDEN DALA .......ccoveviiiiiicic e 37
Grafik 4.1 Perkembangan ISSI ... 50
Grafik 4.2. Perkembangan Tingkat Suku Bunga (Bl rate)........cccccceeeeveveincvecncnenn. 51
Grafik 4.3. Perkembangan Nilai Tukar Rupiah Terhadap Dollar US.............c........... 51
Grafik 4.4. Perkembangan Harga Minyak Mentah Dunia ..........cc.coevvenenencieniinnn, 52
Grafik 4.5. Perkemabangan DJIJP, IMUS, dan DJIEU ........cccccooceviveiiiiii e, 53
Tabel 4.2. Hasil Pengujian AKar UNit..........ccocoiiiiiieniese e 54
Tabel 4.3. Tabel Hasil Uji KOINEGraSi .......cccovevviiiiiieiiiece e 56
Tabel 4.3. Hasil Regresi Jangka Pendek ..o 57
Tabel 4.4. Hasil Regresi Jangka Panjang..........c.ccccoveveieiicie e 60
Tabel 4.5. Hasil Uji AULOKEIOIaSH .........cccooviiiiiiiiieiecee e 63
Tabel 4.6. Hasil Uji HeteroskedastiSitas ........c.cceiviieiieieeiie e 64
Tabel 4.6. Hasil Uji NOrMAlItas .........cccooiiiiiiiiieieseeese e 64

Xiv



